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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE
Fundos de Investimento 12(/‘2))20 Ultlm(z:/f) meses N;) 0/2‘:1)10 12(/;2)20 ANO (RS)
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,65% 4,88% 8,26% 24.515.86| 87.127,55
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,29% 1,13% 3,75% 20.345,51| 196.474,69
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,94% 1,50% 5,97% 9.278,56|  15.590,39
E/EEEILSEPL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA- 2.00% 3.02% 4.49% 54.046.01 7079991
E?I;IRJSUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA- 4.86% 7.79% 5.14% 57.585.88] -120.249.14
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,53% 4,89% 7,92% 51.105,71| 249.090,57
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,81% 4,56% 7,78% 58.163,24| 227.195,20
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,81% 8,01% 591% | 239.684,31| 210.955,56
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,12% 2,98% 4,53% 82.075,44| 174.206,17
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 0,99% 3,47% 88,43 215,43
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,96% 1,64% 6,40% 37.907,57| 105.242,97
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,32% 1,95% 6,66% 19.736,62| 14.184,29
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 9,07% 24,45% 1,51% 28.432,04| -2.413,17
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,65% 4,76% 8,03% 38.217,62| 174.765,68
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,82% 4,57% 7,75% 67.694,96| 267.567,98
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,84% 8,09% 6,06% 37.002,77| -3.708,44
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,28% 1,12% 3,63% 12.622,70| 205.329,62
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,96% 1,62% 6,43% 4721932  67.370,66
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 7,60% 23,20% -3,23% 32.390,15| -41.397,98
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAI11) 9,29% 25,10% 3,96% 0,00  8.423,91
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 4,96% 7,90% 5,40% 24.935,71| 27.682,44
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,49% 1,00% 3,92% 6.559,43| 52.448,78
Total:| 949.607,86/1.986.903,06

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, néo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigéo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.

Av. Padre Cacique, 320 | 2° andar | Bloco A | Bairro: Praia de Belas | CEP: 90810-240 | Porto Alegre/RS | Fone: (051) 3207.8059



Rentabilidade da Carteira Mensal - 12/2020
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Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2020
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Enquadramento 3.922/2010 e suas alteracdes

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior  Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, b 37.274.898,25| 75,82% 65,00% 100,00% ENQUADRADO

FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7°, 111, a 5.859.598,50| 11,92% 24,00% 60,00% ENQUADRADO

FI de Renda Fixa - Art.7°, 1V, a 5.225.898,92| 10,63% 2,00% 30,00% ENQUADRADO

FI Agdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 8°, 1, a 341.951,83 0,70% 1,00% 10,00% ENQUADRADO

FI de Agdes Geral - Art. 8,11, a 458.602,03 0,93% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
Total: 49.160.949,55| 100,00% 93,50%
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 12/2020
RS %

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.532.748,70| 3,12
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 7.142.555,01| 14,53
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 487.699,91| 0,99
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 2.735.583,77| 5,56
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL 11l RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 1.242.000,75 2,53
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.400.921,01| 6,92
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3.413.584,28| 6,94
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.225.898,92| 10,63
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.947.606,61| 8,03
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 28.347,67| 0,06
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.967.605,40| 4,00
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.514.184,29| 3,08
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 341.951,83| 0,70
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.350.704,40| 4,78
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.787.616,46| 7,70
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 801.451,97| 1,63
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4.445793,46| 9,04
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.454.079,07| 4,99
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 458.602,03| 0,93
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 527.682,43| 1,07
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.354.331,55| 2,75

Total: 49.160.949,55| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 11.154,18
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 49.172.103,73
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Composicao por segmento

Benchmark %
IDKA 2 14,82 7.284.374,11
IRF-M 1 26,38 12.971.027,70
IRF-M 9,99 4.909.384,38
IMA Geral 13,59 6.683.190,38
IMA-B 15,86 7.797.034,07
IMA-B 5 14,65 7.201.200,74
IPCA 3,08 1.514.184,29
IBX-50 0,70 341.951,83
Agoes 0,93 458.602,03
Total: 100,00 49.160.949,55

Composigao da carteira - 12/2020
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
12/2020  Ano R$ %
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,71% | 2,08% 1.532.748,70| 3,12
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,10% | 0,28% 7.142.555,01| 14,53
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,07% | 3,15% 487.699,91| 0,99
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP 0,89% | 2,75% 2.735.583,77| 5,56
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 2,04% | 6,41% 1.242.000,75| 2,53
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66% | 1,98% 3.400.921,01| 6,92
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,75% | 2,36% 3.413.584,28| 6,94
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,04% | 6,02% 5.225.898,92| 10,63
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,89% | 2,56% 3.947.606,61| 8,03
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10% | 0,27% 28.347,67| 0,06
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,04% | 2,88% 1.967.605,40| 4,00
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,55% | 2,81% 1.514.184,29| 3,08
CAIXA BRASIL IBX 50 FI ACOES 7,10% | 21,49% 341.951,83| 0,70
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,71% | 1,95% 2.350.704,40| 4,78
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,74% | 2,37% 3.787.616,46| 7,70
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,04% | 6,05% 801.451,97| 1,63
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,10% | 0,26% 4.445793.46| 9,04
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,06% | 2.87% 2.454.079,07| 4,99
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 6,40% | 22,45% 458.602,03| 0,93
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 2,10% | 6,08% 527.682,43| 1,07
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,14% | 0,56% 1.354.331,55| 2,75
Total:| 49.160.949,55| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 12/2020

O Grafico ao lado se refere a
exposi¢io em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os
percentuais demonstrados

) mostram o volume alocado
BAIXO/MEDIO em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.

ALTO
BAIXO

MEDIO/ALTO
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,86% CHAPADA
01/2020 0,56% 0,26% 0,44% -3,16% 0,69% 0,35%
02/2020 0,45% 0,45% 0,38% -8,43% 0,73% 0,32%
03/2020 -1,98% -6,97% 0,60% -29,90% 0,55% -3,14%
04/2020 0,86% 1,31% 0,45% 10,25% 0,16% 0,69%
05/2020 1,02% 1,52% 0,42% 9,28% 0,09% 1,25%
06/2020 0,99% 2,05% 0,28% 8,76% 0,74% 1,04%
07/2020 1,74% 4,39% 0,24% 6,09% 0,84% 1,44%
08/2020 -0,60% -1,80% 0,12% -3,27% 0,72% -0,34%
09/2020 -0,60% -1,51% 0,15% -4,80% 1,12% -0,51%
10/2020 0,09% 0,21% 0,16% -0,69% 1,34% 0,06%
11/2020 0,73% 2,00% 0,23% 15,90% 1,37% 1,13%
12/2020 2,02% 4,85% 0,31% 9,45% 1,83% 1,97%
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Evolucgao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Em dezembro apesar do aumento das infecgdes pela Covid na Europa ¢ nos EUA, os mercados globais seguiram em
forte alta se recuperando das perdas ocorridas no decorrer do ano. Dentre os fatores que impulsionaram os mercados
destacamos o inicio do processo de imunizagdo da populacdo em diversos paises pelo imunizante elaborado pela Pfizer
/BioNtech. A estimativa ¢ de que até o momento, ja tenham sido vacinadas mais de 5,4 milhdes de pessoas em todo o
mundo, sendo que quase a metade destas nos EUA. Além disso, no final do més, apds um longo periodo de discussdo entre
Democratas ¢ Republicanos foi aprovado um novo pacote de ajuda de cerca de U$S$ 900 bilhGes contra efeitos do novo
coronavirus na economia. O pacote engloba pagamentos diretos a populagdo vulneravel, além de auxilios a pequenos
empresarios e destinagdo de fundos para distribui¢cdo de vacinas contra a Covid-19.

Quanto ao Brasil, as preocupagdes sobre a trajetoria fiscal se mantiveram na pauta, uma vez que 0 congresso se prepara
para as eleicoes das presidéncias das casas legislativas. Na Camara dos deputados a disputa sera entre Arthur Lyra que
conta com apoio do Governo, ¢ Baleia Rossi, apoiado pelo atual presidente Rodrigo Maia. Ambos os candidatos
reafirmaram o compromisso da manutencao do teto dos gastos publicos.

No aspecto econdmico, o Copom, manteve por unanimidade a taxa bdsica de juros, em 2% ao ano. A decisdo ja era
amplamente esperada pelo mercado, no entanto a ata trouxe algumas novidades. A principal sugere a proximidade da
retirada do forwad guindance, ou seja, o Comité ndo garante mais que ird manter a Selic inalterada em 2021. Além disso,
destacamos que a taxa de desemprego em novembro ficou em 14,2%, uma alta de 2% em relacdo ao més anterior e de 38%
comparado ao més de maio.

O IPCA foi de 1,35% em dezembro, conforme divulgado pelo IBGE. Assim o indicador fechou o ano em 4,52% ficando
acima do centro da meta que ¢ 4,0%. Todos os grupos pesquisados apresentaram alta. Com destaque para o grupo da
Habitacdo que apresentou o maior impacto no indice do més, seguido pelo grupo de Alimentacdo ¢ Bebidas com alta de
1,74%. Na Habitagdo tivemos o item com o maior impacto individual a Energia elétrica que subiu 9,34% em razdo da
mudanga da bandeira tarifaria para vermelha a partir de dezembro. O INPC, por sua vez, teve alta de 1,46% enquanto, em
novembro, havia registrado 0,95%. No ano, a alta foi para 5,45%. Dentro os principais fatores impactantes ao indice, os
produtos alimenticios subiram 1,86%. Ja os agrupamentos dos produtos ndo alimenticios, por sua vez, tiveram variagao de
1,33%.

Na renda fixa, os efeitos da pandemia sobre a economia e seus reflexos impactaram diretamente nos precos dos titulos.
Assim, em 2020, o IMA-Geral que expressa a carteira dos titulos em mercado, apresentou variagao de 5,34%. Em relagdo
aos titulos indexados ao IPCA, o IMA-B rentabilizou 6,4% no ano. Entre os subindices, a maior performance anual foi a do
IMA-B 5, com variacao de 8,04%. Entre os pré-fixados o IRF-M 1 + exibiu o melhor desempenho com retorno de 8,45%,
performance corroborada pelo desempenho de 3,05% em dezembro.

Para a Renda Variavel, o Ibovespa fechou o més em forte alta de 9,30% aos 119.017 pontos impulsionada pela entrada
de capital externo diante do aumento do apetite ao risco seguindo o movimento favoravel para os mercados emergentes
desde meados de novembro. Assim, o indice que chegou a tocar os 61 mil pontos no pior momento da crise da Covid -19 e
mostrou recuperacao, fechando o ano no positivo, com uma alta de 2,92%. No mercado de Cambio, o doélar fechou o més
cotado a R$ 5,18, com uma queda de 2,95%, em um cendrio de uma maior demanda por ativos de risco, porém ndo o
suficiente para minimizar a alta acumulada de 29,33% em 2020.
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Comentario do Economista:

As perspectivas para Selic e para inflagdo daqui em diante ndo sdo nada animadoras para os amantes da renda fixa. A
expectativa ¢ de recuperacdo econdmica, apds o ano conturbado de 2020, o novo ano ja se inicia com grandes pontos
pressionados, como a imunizagdo da populagdo contra o Corona Virus e a agenda ativa de reformas. A preocupacdo com o
quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, ainda segue em pauta. Enquanto isso, a Bolsa pegou o
elevador para subir e ainda ndo decidiu em que andar parar. Depois da expressiva queda no auge da crise, em margo, 0
Ibovespa saiu do patamar dos 63 mil pontos para chegar a suas maximas histéricas. Mesmo sabedores dos nossos objetivos,
entendemos e mantemos a nossa sugestdo de adotar “cautela controlada” nos investimentos e acompanhamento nas
estratégias. Recursos novos e despesas sugerimos utilizar ativos de vértices curtos (IRF-M 1le DI), para ativos de mais
risco, como IMA-B, ndo recomendamos aportes. Entendemos que devemos ter uma estratégia balanceada entre riscos, sem
grande movimentacdo para o momento. Quanto a carteira como um todo, sugerimos olhar para a renda variavel e tragar
uma estratégia, solicitando pareceres e nossa opinido, bem como, na renda fixa a procura por ativos que contribuam com
uma gestdo mais ativa.

Composicio por segmento

Benchmark R$
IDKA 2 7.284.374,11 14,82
IRF-M 1 12.971.027,70 26,38
IRF-M 4.909.384,38 9,99
IMA Geral 6.683.190,38 13,59
IMA-B 7.797.034,07 15,86
IMA-B 5 7.201.200,74 14,65
IPCA 1.514.184,29 3,08
1BX-50 341.951,83 0,70
Acoes 458.602,03 0,93
Total: 49.160.949,55 100,00

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de dezembro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
RS %
12/2020 R$ 1.986.903,06 4,2357% IPCA + 5,86% 10,64 % 39,80%
RECOMENDACOES:

a) Encerramos o ano de 2020, o proximo exercicio necessitara de mais risco. Entdo na RV podemos dosar esse incremento
com protecdo. J& na RF, no primeiro momento, podemos diminuir em 2% BB IRF-M e utilizar o BB ALOCACAO
RETORNO TOTAL;

Referéncia Gestdo e Risco
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