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INTRODUCAO

Neste relatdrio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, ¢ a prestagdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicacdo de institui¢des financeiras.

Relatério para uso exclusivo do RPPS, nao sendo permitida a reproducio ou distribui¢ao por este a qualquer pessoa ou instituicao,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade ndo é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tiltimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 05(/.,2/‘?)2 6 Ultlm(;:/f) meses NF‘,Z ;10 os(gg)zs ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,08% 6,98% 5,69% 31.787,71| 173.499,62
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,06% 6,52% 5,33% 18.211,13| 87.883,00
BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,02% 10,51% 8,26% 11.168,23| 84.751,90
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 6,30% 20,21% 18,20% 43.162,76| 112.162,85
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1,00% 6,46% 5,27% 0,00 68,39
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,95% 7,13% 6,14% 8.298,04| 51.185,48
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,28% 5,32% 5,03% 12.953,39| 220.817,10
II?EEI\I\//IIAD-IS\]IE(E/{IQII,UIE&(-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.78% 6.02% 5.20% 10.144,12|  64.620.87
EI?EIE}:];;E/II\IICTI‘ZT}SII&OS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 1.04% 6.50% 5.31% 11.869.65 24.167.06
EEEP\]/EIIEI;EI;(I;];:&SRPI(I;I]{/ETADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.10% 7.00% 5.70% 30.161.89| 149.392.15
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -1,64% 4,75% 3,63% 6.177,54| 30.191,84
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES -6,89% 6,10% 5,72% -33.715,23 24.650,61
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,11% 6,94% 5,67% 10.107,20] 49.352,58
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,11% 6,98% 5,68% 38.193,42| 187.329,91
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 5.81% 16,01% 13,82% 62.092,96| 137.316,69
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 0,98% 5,65% 4,94% 12.007,55 58.460,29
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES -3,88% -7,38% -3,47% -7.539,30 -6.716,01
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11 -7,22% 9,49% 7,96% 0,00 2.584,40
NTN-B 760199 (29934441) 15/05/2029 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada -1,85% 3.,85% 2.91% 184.781,88| 925.782,30
NTN-B 760199 (29934442) 15/08/2032 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,16% 3,68% 2,75% 59.694,59( 298.030,32
NTN-B 760199 (29990085) 15/05/2029 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada -1,85% 3,88% 2,93% 61.612,61| 308.657,28
NTN-B 760199 (29990086) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,16% 3,70% 2,77% 8.478,29| 42.325,01
NTN-B 760199 (29990087) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,16% 3,70% 2,77% 51.383,58( 256.515,25
NTN-B 760199 (30260753) 15/05/2035 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada -2,03% 3,66% 2,72% 60.374,46| 302.690,47
NTN-B 760199 (30260754) 15/08/2032 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,18% 3,79% 2,83% 49.757,85| 248.308,53
NTN-B 760199 (30260755) 15/05/2029 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada -1,85% 3,96% 3,00% 36.990,50| 185.253,88
NTN-B 760199 (30730806) 15/05/2035 (02/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada -2,00% 2,67% 2,67% 17.959,57] 90.065,87
NTN-B 760199 (30804385) 15/08/2032 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,18% 2,83% 2,83% 24.099,69| 120.296,12
NTN-B 760199 (30804386) 15/05/2035 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada -2,02% 2,70% 2,70% 24.099,33| 120.863,59
IS);(;\R/EBIOBLAPIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO 1.15% 6.91% 5.61% 430526 20.079.41
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,08% 7,01% 5,73% 23.152,41| 117.197,27
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,08% 6,98% 5,70% 7.491,53| 37.924,06

Total:| 879.262,62|4.525.708,10




O grafico abaixo apresenta a rentabilidade dos fundos de investimento no més de referéncia, evidenciando o desempenho
individual de cada ativo no periodo. A visualizagdo permite identificar a variagdo mensal dos resultados, conforme os
fundos que compdem a carteira do RPPS.

Rentabilidade da Carteira Mensal - 05/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF AGOES

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AGOES

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11

NTN-B 760199 (29934441) 15/05/2029 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (29934442) 15/08/2032 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (29990085) 15/05/2029 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (29990086) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (29990087) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30260753) 15/05/2035 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30260754) 15/08/2032 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30260755) 15/05/2029 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30730806) 15/05/2035 (02/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30804385) 15/08/2032 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada

NTN-B 760199 (30804386) 15/05/2035 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP
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O grafico apresentado demonstra a rentabilidade acumulada dos fundos de investimento no ano corrente, permitindo o
acompanhamento do desempenho dos ativos ao longo do periodo. A informagdo complementa a analise dos resultados,
considerando a evolugdo da rentabilidade desde o inicio do exercicio.

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF AGOES

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AGOES

ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11

NTN-B 760199 (29934441) 15/05/2029 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (29934442) 15/08/2032 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (29990085) 15/05/2029 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (29990086) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (29990087) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30260753) 15/05/2035 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30260754) 15/08/2032 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30260755) 15/05/2029 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30730806) 15/05/2035 (02/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada
NTN-B 760199 (30804385) 15/08/2032 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada

NTN-B 760199 (30804386) 15/05/2035 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP

-10 0 10 20



Enquadramento 5.272/2025 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Valor Aplicado %

Enquadramento RS)

Aplicado
11.771.968,33| 15,03%

% Limite
alvo
41,50%

% Limite
Superior
100,00%

ENQUADRADO

Classe FI 100% TP - Art. 7°, I - Classe FI 100% TP - Art. 7°, 1
TPF - Art. 7°, 111 - TPF - Art. 7°, 111 49.546.815,13| 63,25% 58,00% 70,00% ENQUADRADO
Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V - Classe FI Renda Fixa - Art. 7°, V 12.898.124,79 16,46% - 30,00% ENQUADRADO
\C/lle;sse FI Renda Fixa CP - Art. 7°, VII - Classe FI Renda Fixa CP - Art. 7°, 378.082.74]  0.48% ) 1.00% ENQUADRADO
Classe FI Agdes - Art. 8°, I - Classe FI Agdes - Art. 8°, 1 642.659,16) 0,82% - 2,00% ENQUADRADO
1 ETF BDR de Agdes - Art. 8°, I1I - CI ETF BDR de Agdes - Art.
goalslsle de Agdes » 1L - Classe de Agdes 728.409,55|  0,93% - 2,00% ENQUADRADO
Classe FI Multimercado - Art. 10°, I - Classe FI Multimercado - Art. 10°, 1 2.373.950,68( 3,03% - 5,00% ENQUADRADO
Total: 78.340.010,37| 100,00% 99,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na

sequencia uma tabela com a composi¢do dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 05/2026
RS %

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.886.170,65 3,68
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.736.522,40( 2,22
BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1.110.251,90| 1,42
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 728.409,55( 0,93
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 884.378,71 1,13
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.615.018,68| 5,89
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.306.998,67 1,67
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.625.569,86( 2,08
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 2.770.825,15| 3,54
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 464.453,96| 0,59
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 455.662,74| 0,58
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 919.035,89| 1,17
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.482.993,18| 4,45
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 1.131.234,47| 1,44
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 1.242.716,21| 1,59
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 186.996,42( 0,24
INTN-B 760199 (29934441) 15/05/2029 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 15.726.032,92| 20,07
NTN-B 760199 (29934442) 15/08/2032 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 5.224.409,84| 6,67
NTN-B 760199 (29990085) 15/05/2029 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 5.220.760,53| 6,66
NTN-B 760199 (29990086) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 738.828,82| 0,94
NTN-B 760199 (29990087) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 4.4717.750,45 5,72
INTN-B 760199 (30260753) 15/05/2035 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada 5.130.289,31| 6,55
NTN-B 760199 (30260754) 15/08/2032 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada 4.256.420,63| 5,43
NTN-B 760199 (30260755) 15/05/2029 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada 3.093.201,42 3,95
NTN-B 760199 (30730806) 15/05/2035 (02/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1.554.348,68 1,98
INTN-B 760199 (30804385) 15/08/2032 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada 2.063.352,99( 2,63
NTN-B 760199 (30804386) 15/05/2035 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada 2.061.419,54| 2,63
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 378.082,74| 0,48
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.164.106,76| 2,76
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 703.767,33| 0,90

Total:|  78.340.010,37| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 67.794,38
Montante total - Aplicacdes + Disponibilidade: 78.407.804,75




A composi¢do por benchmark demonstra a distribui¢@o dos recursos de acordo com os indexadores de referéncia dos
investimentos. Essa segmentacdo permite identificar a exposi¢ao da carteira aos diferentes indicadores de mercado

utilizados como base para os ativos investidos.

Composicao por segmento

Benchmark %
CDI 17,92 14.037.150,84
IMA Geral 1,67 1.306.998,67
IRF-M 1 4,29 3.362.092,27
Exterior 0,93 728.409,55
IMA-B 5 1,13 884.378,71
IMA-B 5,89 4.615.018,68
IPCA 0,59 464.453,96
IBX-50 0,58 455.662,74
Multimercado 3,03 2.373.950,68
SMLL 0,24 186.996,42
Titulos Publicos 63,25 49.546.815,13
Crédito Privado 0,48 378.082,74
Total: 100,00 78.340.010,37




O grafico apresentado ilustra a distribui¢do percentual da carteira entre os fundos de investimento, conforme os valores
aplicados no periodo. A visualizagdo permite melhor compreenséo da representatividade de cada ativo na composigéo total
da carteira.

Composigao da carteira - 05/2026

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2%

BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXALP

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGCES g

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO I.F [

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
) i PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA J§—0,59

CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF AGOES —0,58

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA |4

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP ¢
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 0,24

NTN-B 760199 (29934441) 15/05/2029 (02/07/2025) - C.
NTN-B 760199 (29934442) 15/08/2032 (02/07/2025) - C.
NTN-B 760199 (29990085) 15/05/2029 (09/07/2025) - C.
NTN-B 760199 (29990086) 15/08/2032 (09/07/2025) - C.
NTN-B 760199 (29990087) 15/08/2032 (09/07/2025) - C.
NTN-B 760199 (30260753) 15/05/2035 (02/09/2025) - C.
NTN-B 760199 (30260754) 15/08/2032 (02/09/2025) - C.
NTN-B 760199 (30260755) 15/05/2029 (02/09/2025) - C.
NTN-B 760199 (30730806) 15/05/2035 (02/12/2025) - C.
NTN-B 760199 (30804385) 15/08/2032 (18/12/2025) - C.

NTN-B 760199 (30804386) 15/05/2035 (18/12/2025) - C.

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PAY4:)

SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA _i?

BB - Prev. Chapada
BB - Prev. Chapada
BB - Prev. Chapada
BB - Prev. Chapads
BB - Prev. Chapada
BB - Prev. Chapada
BB - Prev. Chapada

BB - Prev. Chapada

BB - Prev. Chapada j¢}]
BB - Prev. Chapada p3{s}
BB - Prev. Chapada P3(:K}

048

30



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente, considerando a
metodologia de Value at Risk (VaR), bem como o valor e percentual alocado em cada fundo de investimento. As
informagdes permitem o acompanhamento da exposi¢do ao risco dos investimentos no periodo analisado. Na pagina
seguinte, demonstramos a carteira por grau de risco em forma de grafico.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
05/2026 Ano RS %
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,01% | 0,01% 2.886.170,65| 3,68
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,16% | 0,23% 1.736.522,40( 2,22
BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 1,35% | 1,78% 1.110.251,90| 1,42
BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 6,93% | 7,45% 728.409,55| 0,93
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,65% | 0,88% 884.378,71| 1,13
BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,71% | 2,30% 4.615.018,68| 5,89
BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,82% | 0,95% 1.306.998,67 1,67
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,15% | 0,22% 1.625.569,86( 2,08
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,01% | 0,02% 2.770.825,15( 3,54
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4,94% | 2,23% 464.453,96| 0,59
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 7,59% | 9,69% 455.662,74| 0,58
CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,03% | 0,06% 919.035,89| 1,17
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% | 0,03% 3.482.993,18| 4,45
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 4,71% | 6,49% 1.131.234,47| 1,44
CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 0,41% | 0,92% 1.242.716,21| 1,59
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 13,20% | 12,95% 186.996,42| 0,24
NTN-B 760199 (29934441) 15/05/2029 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 3,12% | 2,31% | 15.726.032,92( 20,07
NTN-B 760199 (29934442) 15/08/2032 (02/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,95% | 2,55% 5.224.409,84| 6,67
NTN-B 760199 (29990085) 15/05/2029 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 3,12% | 2,31% 5.220.760,53( 6,66
NTN-B 760199 (29990086) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,96% | 2,56% 738.828,82( 0,94
NTN-B 760199 (29990087) 15/08/2032 (09/07/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,96% | 2,56% 4.477.750,45| 5,72
NTN-B 760199 (30260753) 15/05/2035 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada 3,43% | 2,40% 5.130.289,31| 6,55
NTN-B 760199 (30260754) 15/08/2032 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,99% | 2,60% 4.256.420,63| 5,43
NTN-B 760199 (30260755) 15/05/2029 (02/09/2025) - C. BB - Prev. Chapada 3,12% | 2,33% 3.093.201,42( 3,95
NTN-B 760199 (30730806) 15/05/2035 (02/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada 3,37% | 2,35% 1.554.348,68| 1,98
NTN-B 760199 (30804385) 15/08/2032 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada 1,99% | 2,60% 2.063.352,99| 2,63
NTN-B 760199 (30804386) 15/05/2035 (18/12/2025) - C. BB - Prev. Chapada 3,41% | 2,38% 2.061.419,54| 2,63
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,06% | 0,06% 378.082,74| 0,48
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,01% | 0,02% 2.164.106,76| 2,76
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 0,01% | 0,02% 703.767,33| 0,90
Total:| 78.340.010,37(100,00




% Alocado por Grau de Risco - 05/2026

ALTO -
3,19%
BAIXO -
25,66%
BAIXO/
MEDIO -
1,42%
MEDIO/
ALTO -
69,73%

O Grafico acima se refere a exposi¢do em risco da carteira de investimento do RPPS, ou seja, os percentuais demonstrados mostram o
volume alocado em % exposto ao risco de mercado. Saliento que a medida esta sendo levando em considera¢ao o cenario atual e as
expectativas.



A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados, a meta da Politica de
Investimento do periodo e a rentabilidade acumulada atingida, més a més pelo RPPS.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,62% CHAPADA
01/2026 1,31% 1,00% 1,20% 12,56% 0,79% 1,13%
02/2026 1,18% 1,79% 1,02% 4,09% 1,16% 0,95%
03/2026 0,55% 0,17% 1,02% -0,70% 1,34% 1,21%
04/2026 1,34% 1,81% 0,99% -0,08% 1,13% 1,54%
05/2026 0,43% 0,05% 0,60% -2,55% 1,04% 1,14%




O grafico abaixo apresenta a evolugdo patrimonial do RPPS nos ultimos 12 meses, considerando o valor total dos recursos
investidos. A informagdo permite acompanhar a variagdo do patriménio ao longo do tempo.




O grafico demonstra a distribui¢do dos recursos por institui¢ao financeira, conforme os valores aplicados em cada entidade.
A apresentago permite visualizar a concentragdo dos investimentos por institui¢do no periodo.

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL

—4.622.693,05

BB 13.041.452,52

CEF

—7.883.092,87

TESOURO DIRETO 49.546.815,13

SICREDI

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000 50,000,000



O grafico apresenta a distribui¢do dos recursos entre os segmentos de renda fixa e renda variavel, conforme a composigao
da carteira no periodo analisado. A informago permite identificar a alocagdo dos investimentos por classe de ativos.

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 74594991 ,01

Renda Variavel —3 . 745 . 0 1 9 g 39
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TESOURO NACIONAL - RPPS CHAPADA

Data
" Marcagdo Taxa Vencimento Papel Quantidade  Valor da Curva Prego unitario Rendimento més Valor Total
Operagao Compra

29.934.441 na curva 7,57% 02/07/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 3.458 R$ 15.001.215,54 4.547,72496 RS 15.726.032,92

29.990.085 na curva 7,64% 09/07/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 1.150 R$ 4.988.066,84 4.539,79177 RS 5.220.760,53

29.934.442 na curva 7,39% 02/07/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 1.163 R$5.000.151,12 4.492,18387 RS 5.224.409,84

29.990.087 na curva 7,46% 09/07/2025 15/08/2032 'NTNB20320815 - 760199 1.000 R$4.292.712,88 4.477,75045 RS 4.477.750,45

g 29.990.086 na curva 7,46% 09/07/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 165 RS 708.297,62 4.477,75045 RS 738.828,82
o 30.260.755 na curva 7,85% 02/09/2025 15/05/2029 NTNB20290515 - 760199 685 RS 2.993.266,77 4.515,62252 RS 3.093.201,42
Q 30.260.754 na curva 7,75% 02/09/2025 15/08/2032 'NTNB20320815 - 760199 964 R$4.002.129,32 4.415,37409 RS 4.256.420,63
.9 30.260.753 na curva 7,58% 02/09/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 1200 R$4.990.125,89 4.275,24109 RS 5.130.289,31
© 30.804.385 na curva 7,74% 18/12/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 467 R$1.999.238,96 4.418,31476 RS 2.063.352,99
E 30.730.806 na curva 7,30% 02/12/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 357 R$1.501.540,19 4.353,91787 RS 1.554.348,68
30.804.386 na curva 7,48% 18/12/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 479  R$1.999.997,47 4.303,58984 RS 2.061.419,54

RS 579.232,36 RS 49.546.815,13

Taxa Administrativa més:
Rentabilidade apés taxa Adm.: RS 579.232,36

RESUMO MES Maio/2026

Distribuicao por Vencimento Saldo Anterior R$ 49.986.908,84
11,69% '

Aplicagdes RS 0,00
Amortizagao RS 1.019.326,07

Resgate RS 0,00 Rentabilidade més
Rendimentos 579.232,36 1,16%

NTN-N R$ 49.546.815,13

Salto Final B RS 49.546.

1,16% 1,04% 111,50%
6,06% 5,58% 108,67%



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de maio foi marcado por um ambiente de elevada incerteza nos mercados globais, embora com alguma melhora
em relagdo as preocupacgdes observadas nos meses anteriores. A combinacdo entre a continuidade das tensdes geopoliticas
no Oriente Médio, a evolugdo das expectativas para a politica monetdria nas principais economias e os sinais de
desaceleracdo em algumas regides do mundo continuou influenciando o comportamento dos ativos financeiros.

No inicio do més, os mercados chegaram a precificar um cendrio mais adverso para a economia global, refletido na
queda dos pregos das principais commodities. O petroleo WTI chegou a romper a barreira dos US$ 60 por barril, enquanto
o minério de ferro voltou a negociar abaixo dos US$ 100 por tonelada, em meio as perspectivas de desaceleragdo da
demanda global e ao aumento da oferta por parte dos paises produtores.

Ao longo do més, entretanto, o cenario geopolitico apresentou sinais de relativa melhora. A expectativa de uma solugao
diplomatica para o conflito no Oriente Médio e de uma eventual reabertura do Estreito de Ormuz contribuiu para uma
reducdo dos precos do petroleo e para um ambiente mais favoravel aos ativos de risco. Ainda assim, as incertezas em
relacdo a duracdo do conflito e seus impactos sobre a inflagdo continuaram exigindo cautela por parte dos investidores.

Nos Estados Unidos, os dados econdmicos seguiram demonstrando resiliéncia. O mercado de trabalho apresentou
criagdo de vagas acima do esperado, enquanto a atividade econdmica continuou crescendo em ritmo moderado. Por outro
lado, os indices de pregos ao produtor e de importacdo evidenciaram os efeitos dos choques logisticos e energéticos
decorrentes das tensdes geopoliticas. Nesse contexto, os dirigentes do Federal Reserve reforcaram uma postura mais
cautelosa, reconhecendo os riscos de inflagdo mais elevada e sinalizando a possibilidade de manutencao dos juros em niveis
restritivos por um periodo mais prolongado.

Na Zona do Euro, a atividade econdmica continuou apresentando crescimento moderado, enquanto a inflagdo
permaneceu pressionada pelos custos de energia. Os discursos dos dirigentes do Banco Central Europeu também passaram
a refletir maior preocupagdo com os efeitos da guerra sobre os pregos e a atividade econdmica, reforcando uma postura
mais conservadora.

Na China, os indicadores de atividade mostraram desaceleracdo em relag@o ao inicio do ano. Tanto a producao industrial
quanto as vendas no varejo vieram abaixo das expectativas, evidenciando a persistente fragilidade da demanda doméstica e
refor¢cando as expectativas de novos estimulos por parte do governo chinés.

No Brasil, o ambiente econdmico continuou sendo fortemente influenciado pelo cenario externo. Ao mesmo tempo,
questdes domésticas passaram a ganhar maior relevancia. Além dos desafios fiscais, o avanco do calendario eleitoral de
2026 comecou a influenciar de forma mais perceptivel as expectativas dos agentes econdmicos. Discussdes relacionadas a
conducdo da politica econdmica e a temas estruturais em debate no Congresso passaram a ser acompanhadas com maior
atencdo pelo mercado, em um contexto que tende a aumentar a sensibilidade dos ativos locais ao longo do segundo
semestre.

No campo econdmico, a atividade permaneceu resiliente. O PIB do primeiro trimestre apresentou crescimento de 1,1%
em relagdo ao trimestre anterior, confirmando que o consumo interno segue aquecido. Esse quadro, combinado com
pressdes inflacionarias ainda presentes, contribui para uma postura mais cautelosa do Banco Central em relagdo ao ciclo de
redugdo da taxa Selic.

Em relacdo a inflagdo, o IPCA de maio registrou alta de 0,58%, acumulando 3,20% no ano e 4,72% nos ultimos 12
meses, permanecendo acima do limite superior da meta de inflagdo. Os grupos Alimentagdo ¢ Bebidas e Habitagdo foram
os principais responsaveis pela pressdo observada no periodo. Ja o INPC avangou 0,65%, acumulando alta de 3,36% no ano
e 4,42% em 12 meses.

No mercado de renda fixa, maio foi marcado por um comportamento mais heterogéneo dos principais indices, refletindo
a volatilidade das curvas de juros e a reavaliacdo das expectativas para a politica monetaria. O IMA-Geral registrou
valorizag¢do de aproximadamente 0,81% no més, acumulando 5,29% em 2026. Os ativos de curto prazo continuaram se
beneficiando do elevado nivel dos juros, enquanto os segmentos mais longos permaneceram mais sensiveis as oscilagdes
das expectativas de inflagdo, do cenario fiscal e das incertezas externas.



Na renda variavel doméstica, o Ibovespa encerrou maio com queda de 7,22%, refletindo a continuidade do movimento
de realizagdo por parte dos investidores estrangeiros e a migragdo de recursos para mercados desenvolvidos, especialmente
para empresas ligadas aos setores de tecnologia e inteligéncia artificial. Em contrapartida, as bolsas internacionais
apresentaram desempenho positivo, com destaque para o S&P 500 e a Nasdaq, favorecidos pela for¢a das empresas de
tecnologia e pela resiliéncia da economia norte-americana.

De forma geral, maio reforgou a importancia da diversificagdo e da preservacdo do perfil de risco das carteiras. Em um
ambiente ainda marcado por incertezas geopoliticas, inflagdo acima das metas e elevada sensibilidade dos mercados as
expectativas de politica monetaria e ao cendrio politico-fiscal, os ativos de protecdo e as estratégias mais conservadoras
continuaram apresentando uma relacao risco-retorno bastante favoravel para os RPPS.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

No cenario internacional, as tensdes geopoliticas no Oriente Médio permanecem como importante fonte de volatilidade
para os mercados, alternando momentos de maior otimismo, associados a expectativa de uma solucdo para o conflito, com
periodos de cautela decorrentes dos movimentos nos precos do petrdleo e seus impactos sobre a inflacdo. Esse ambiente
mantém os principais bancos centrais atentos e tende a favorecer uma condugao mais prudente da politica monetaria.

No Brasil, as expectativas de inflagdo seguem acima da meta, refor¢ando a postura cautelosa do Banco Central em
relagdo ao processo de flexibilizagdo monetaria. Além disso, o ambiente doméstico passou a incorporar maior sensibilidade
as questdes fiscais e ao avango do calendario eleitoral, fatores que aumentam a incerteza e justificam uma postura mais
defensiva na gestdo das carteiras.

Diante desse contexto, entendemos que o momento continua exigindo seletividade e disciplina na gestdo dos
investimentos. Assim, mantemos uma estratégia voltada a preservagdo do patrimoénio, privilegiando oportunidades na renda
fixa doméstica, especialmente em ativos de curto ¢ médio prazo e em titulos indexados a inflagdo, sempre observando a
adequada relag@o entre risco e retorno.

Dessa forma, a recomendacdo de alocagdo relevante permanece concentrada em ativos de menor volatilidade,
especialmente ao longo do primeiro semestre. O elevado patamar da Selic continua proporcionando uma atrativa relagdo
risco-retorno, a0 mesmo tempo em que a postura mais conservadora contribui para a preservagdo patrimonial diante das
oscilagdes do cendrio politico, fiscal e internacional. Para perfis mais conservadores, o foco pode permanecer em
estratégias referenciadas DI e em ativos de curto prazo, como os vinculados ao IRF-M1.

Em relacdo aos titulos indexados a inflagdo e aos prefixados de prazos mais longos, entendemos que seguem existindo
oportunidades pontuais. Contudo, a exposicdo deve ocorrer de forma gradual e compativel com o perfil de risco e as
necessidades atuariais do RPPS, evitando movimentos abruptos de realocagdo em um ambiente ainda marcado por
volatilidade.

Quanto a renda variavel, embora mantenhamos uma visdo construtiva para o médio e longo prazo, o atual contexto —
especialmente diante das incertezas geopoliticas e da aproximagdo do calendario eleitoral doméstico — recomenda cautela.
A exposi¢do deve ser conduzida de forma seletiva, diversificada e em conformidade com os limites estabelecidos na
Politica de Investimentos. Para os RPPS que utilizarem esse segmento, a gestdo ativa continua sendo uma importante
ferramenta de mitigagdo de riscos e de ajuste das posi¢des ao longo do ciclo econdémico.



Destaca-se, ainda, que a entrada em vigor da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 reforga a importancia da governanga na
gestdo dos investimentos, uma vez que as possibilidades de alocagdo passam a estar diretamente relacionadas ao nivel de
certificacdo institucional (Pr6-Gestdo), aspecto que deve ser observado previamente a realizagdo de novos aportes. De
forma geral, o momento exige equilibrio entre a busca por oportunidades decorrentes da transi¢do do ciclo monetario e a
manuten¢do da disciplina, da previsibilidade e da adequada gestdo de riscos, caracteristicas fundamentais para a boa
governanga e para a sustentabilidade dos RPPS no longo prazo.

Composicao por segmento

Benchmark RS %
CDI 14.037.150,84 17,92
IMA Geral 1.306.998,67 1,67
IRF-M 1 3.362.092,27 4,29
Exterior 728.409,55 0,93
IMA-B 5 884.378,71 1,13
IMA-B 4.615.018,68 5,89
IPCA 464.453,96 0,59
1BX-50 455.662,74 0,58
Multimercado 2.373.950,68 3,03
SMLL 186.996,42 0,24
Titulos Publicos 49.546.815,13 63,25
Crédito Privado 378.082,74 0,48
Total: 78.340.010,37 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de maio, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma compara¢do com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA META % da Meta

RS
05/2026 R$ 4.525.708,10 6,1147% IPCA +5,62% 5,58 % 109,63%

Referéncia Gestdo e Risco
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