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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinac@es legais, em especial do art. 129 da Portaria 1.467 do
MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o0 Relatorio de Analise da Aderéncia da Gestdo dos
Recursos do RPPS conforme a Resolucdo CMN 4.963/2021 e a Politica de Investimentos do
primeiro semestre do exercicio financeiro de 2025, do FUNDO DE APOSENTADORIA E
PENSAO DOS SERVIDORES DE CHAPADA, inscrito no CNPJ: 11.666.479/0001-16.

Este relatorio tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicacdes do
RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de
recursos do FUNDO.

A politica de investimentos para o ano de 2025, APROVADA em 05/12/2024 e enviada
via CADPREV-WEB em 16/12/2024, cumprindo o prazo final de envio que era até 31/12/2024,
previu que os recursos do RPPS deveriam ser aplicados conforme a Resolu¢cdo CMN 4.963/2021 e
Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia. Observada a legislagdo vigente, deveriam ser alocados, conforme as
diretrizes definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicacdo: renda fixa,

renda variavel e investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administragdo devem ser mantidos de forma
segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta individual, distinta dos
demais recursos do RPPS.

Comprovacao do envio da P1/2024:

Demonstrafivo da Politica de Investimentos
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Imagem 1 Fonte: Cadprev - Ministério da Previdéncia Social.
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ENQUADRAMENTO APROVADO E LANCADO NA PI/DPIN 2025

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUGAO CMN n2 4.963/2021
Alocagdo dos recursos
Alocacgdo dos Recursos/Diversificagdo Limite da Limite do Inciso Limite | Estratégia |Limite de
Resolugdo % Inferior %| Alvo % Superior
Renda Fixa - Art. 72 95,0%
Titulos PUblicos de Emisséo do Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, a 0,0% 0,5% 80,0%
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, 1, b 100% 100% 0,0% 45,5% 100,0%
Fundo/Classe de Investimento em indice de Mercado (ETF) - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 79,1, ¢ 0,0% 0,5% 2,0%
Operagdes Compromissadas - 100% Titulos PUblicos SELIC - Art. 79, 11 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7°, 11I, a 0% 0% 0,0% 47,0% 60,0%
Fundo/Classe de Investimento em indice de Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 79, IlI, b 0,0% 0,5% 2,0%
Ativos de Renda Fixa Emitidos por instituicdo financeira - Art. 79, IV 20% 20% 0,0% 0,5% 15,0%
Fundo/Classe de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) - Subclasse Sénior - Art. 79, V, a 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 7°, V, b 5% 15% 0,0% 0,5% 5,0%
Fundo/Classe de Investimento em Debéntures de Infraestrutura - Art. 79, V, ¢ 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Variavel - Art. 82 4,0%
Fundo/Classe de Investimento em Agdes - Art. 8°, | 0,0% 0,5% 5,0%
Fundo/Classe de Investimento em indices de Mercado (ETF) - Art. 8, Il 30% 30% 0,0% 2,0% 20,0%
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Ac0des - art. 8°, Il 0,0% 1,0% 5,0%
Fundo/Classe de Investimento em BDR-ETF - art. 8°, IV 0,0% 0,5% 5,0%
Investimento no Exterior - Art. 92 0,5%
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 10% 10% 0,0% 0,0% 1,0%
Fundo/Classe de Investimento em Ativos no Exterior - Art. 9°, I 0,0% 0,5% 5,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 0,5%
Fundo/Classe de Investimento Multimercado FIM - Art. 10, | 10% 0,0% 0,5% 10,0%
Fundo/Classe de Investimento em Participagdes - Art. 10, |1 5% 15% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em A¢Ges - Mercado de Acesso - Art. 10, 111 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobiliarios - Art. 112 0,0%
Fundo/Classe de Investimento Imobilidrio - Art, 11 | 5% } s% | 00% | 00% | 00%
Empréstimos Consignados Art. 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art., 12° | 5% ] - | 0,0% 0,0% ‘ 0,0%
Total 100,00%

Imagem 2 Fonte: P1/2025.

RENDIMENTOS x POLITICA DE INVESTIMENTOS
A politica de investimentos para 0 RPPS do MUNICIPIO DE CHAPADA no ano de

2025 deve obedecer as diretrizes estabelecidas, garantindo a seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia dos recursos. E importante que os valores recebidos a titulo de taxa de
administracdo sejam segregados dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em

conta individual e distinta.

Para cumprir essas diretrizes, os investimentos podem ser alocados nos seguintes
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segmentos conforme a legislacéo vigente:

e Renda Fixa: Investimentos em titulos publicos, debéntures, CDBs, entre outros, com

0 objetivo de proporcionar seguranca e previsibilidade de retorno.

e Renda Variavel: Investimentos em a¢des e fundos de investimento em a¢des, visando

maior potencial de rentabilidade a longo prazo, embora com maior risco.

e Investimento no Exterior: Possibilidade de diversificacdo geografica dos
investimentos, seguindo as normas do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do

Brasil (Bacen).

RENDIMENTOS NO EXERCICIO 2025

O total de rendimentos apurados nas aplica¢fes financeiras no 1° semestre do Exercicio
2025 foi de R$ 4.492.772,09 (quatro milhGes, quatrocentos e noventa e dois mil, setecentos e

setenta e dois reais e nove centavos).

Periodo Rentabilidade R$ Rentabilidade (%) | IPCA+5,17%
JANEIRO 876.639,29 1,32% 0,58%
FEVEREIRO 527.448,87 0,78% 1,74%
MARCO 623.524,08 0,92% 0,98%
ABRIL 835.753,67 1,22% 0,85%
MAIO 877.416,36 1,27% 0,68%
JUNHO 751.989,83 1,08% 0,66%

TOTAL/ANO 4.492.772,10 6,77% 5,62%
% da Meta alcancada no ano: 120,49%

Fonte: RELATORIOS MENSAIS REFERENCIA.

No quadro que segue, pode-se verificar a rentabilidade obtida em cada fundo de

investimento onde estdo aplicados os recursos do RPPS:
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Ultimos 6 meses No amo 06/2025

Fundos de Investimento ) (%) ®S) ANO (R$)
BANRISULABSOLUTO RESP LIMITADA FIRENDAFIXALP 143 887,731 750.840,10
BANRISUL FOCO IDEA IPCA 2A RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 0,25% 5.61% 5.64% 1.280.38] 27.085,89
BANRISULFOCO IMA G RESP LIMITADAFIRENDAFIXALP 1,29% 7.7%% 7.88% 0,001 62.963,50
BANRISULFOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 1.04% 6.86% 6.76% 23.762.36] 158.13591
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL I 4 82% 915% 10,22% 24 463 58] 4936040
BB ATIVA PLUS FIC RENDAFIALP -0.52% 1.33% 1.33% -4 963 801 1246648
g&?%ﬁ.g%gs PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,30% 5.54% 5.535% 10.356.14| 183.250,23
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREEVIDENCIARIO LP 0.43% 5901% 597% 3360101 4461790
BB IMA-BE RESP LIMITADA FIF RENDA FINA PREVIDENCIARIO 1.26% 8.20% 8.62% T7.051.26] 48008422
BB IMA-GEFAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.27% T.71% T.79% 14.703.98| 99.100,14
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENCIARIO LP 1.10% 6.62% 6.53% 139 834 55 772.068.82
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS REESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.14% 2.51% 2.33% 598,96 24.067,39
CATNA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 1.56% 13.61% 13,59% 5.760,271 4497244
CAINA BRASIL IDEA PRE 2AFIC RENDAFIXALP 1.41% 10,63% 10,92% 0,001 14.302,10
CATNA BRASIL IMA-B 3 TITULOS PUBLICOS EESP LIMITADA FIF RENDAFIALP 0.43% 5.88% 5.95% 18846 81| 247.102 36
(CATNA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FINA 1.11% 6.64% 6.55% 46.564 84| 252 423 50|
(CATNA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIA REFERENCIADO DILP 1.10% 6.63% 6.54% 146 880 24| 82723761
CATNA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 5.72% 741% 8.35% 4623178 6588908
CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 1.21% 6.36% 6.27% 13.294. 38| 6546543
CATNA SMATL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 1.14% 23.85% 23.83% 2.106,18] 3582464
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVALL 1.41% 15,77% 13,73% 3.696,30] 8B.471,16
i%?g?;\ii%s_?ﬁ&ﬁ?;?}{mTo NO EXTERIOR RESF LIMITADA FUNDO DE 0.43%, 8.23% 6.75% 1776.09 455080
E;CF_EDI BATXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO L10% 6.55% 6.45% 36012 2020361
SICEREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,10% 6.53% 6.43% 20,656,823 115.101,72
SICREDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC REENDAFI{ALP 1,09% 6.44% 6.34% 6,692,271 37.256,49
Total:| 751.989,83H4.492.772,09]

Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA - Junho/2025.

COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS E INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a Politica de
Investimentos, Resolucdo em vigor e Instituicbes Financeiras previamente credenciadas junto ao
RPPS e foram realizados ajustes na carteira dentre os proprios bancos em busca de manter a carteira

posicionada conforme atual conjuntura econémica.

O patrimébnio total aplicado, ao final de junho, era de R$ 70.256.138,73 (setenta
milhdes duzentos e cinquenta e seis mil cento e trinta e oito reais e setenta e trés centavos) e o valor
de R$ 275.065,52 ficou disponivel na conta corrente do Banrisul. Na tabela abaixo, pode-se

averiguar a evolugdo do patrimdnio ao longo do ano de 2025:
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EVOLUCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO EM
2025

. . Saldo em conta
Periodo Valor Aplicado R$ SR
JANEIRO 67.227.115,68 288.564,17
FEVEREIRO 67.995.214,86 32.172,44
MARCO 68.525.582,89 211.948,39
ABRIL 69.251.205,91 51.827,85
MAIO 70.228.655,85 33.218,17
JUNHO 70.256.138,73 275.065,52

Fonte: RELATORIOS MENSAIS REFERENCIA.

Posicdo da Carteira do RPPS em Junho 2025

Composicio da Carteira

CMPSSP - Chapada/RS

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXALP 13.111.212 48] 18,66
BANRISUL FOCO IDEA IPCA 2A RESP LIMITADA FI RENDA FINA 507.363,73] 0,72
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 24093 743 22] 335
BE ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BEDE. NIVELI 532.253,07] 0.76
BE ATIVA PLUS FIC RENDA FIXALP 953276,73] 136
BE IDEA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3486228 89] 496
BE IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FINA PREVIDENCIARIO LP 792.032,59] 113
BE IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.174361,03] 8,79
BE IMA-GEFRAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA PREVIDENCIARIO 1.168.341,79] 1,66
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12 817.664,92] 18,24
CATA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 436.071,18] 0,62
CATA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 375.850.22] 0,53
CAD{A BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIALP 4.401.187,05] 6.26
CATA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.230.065,64] 6,02
CAD{A BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 13.470.917,08] 19,17
CATEA INDEXA BOLSA AMERICANA BEESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP §54.615,56] 1,22
CATXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LF 1109324 991 1,58
CATA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 186.161.19| 0,26
ISHARES S&P 500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE EM COTAS - IVVEBIL 205965,68] 042
SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 333224.10] 047
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.906.024,05] 2,71
SICEEDI TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFINALP 620244 53] 0,88
Total:| 70.256.138,73| 100,00
IDisponibﬂidade em conta corrente: 275.065,51
IMnntante total - Aplicacées + Disponibilidade: T0.531.204,25

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA - Junho/2025.
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FUNDOS APLICADOS NAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

As instituicbes financeiras nas quais o0 RPPS possui aplicagdo estdo aptas a receber
recursos previdenciarios, conforme a lista exaustiva do MPS atualizada em 11/04/2025.

Os recursos do RPPS estdo distribuidos nas seguintes institui¢des financeiras:

RS Por instituicdo Financeira

BANRISUL 16.112.319 .43

ES 25.924.159,02

CEF 25 064 201,91

BMP Paribas

SICREDI

a 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,000 25,000,000 30,004,000

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — Junho/2025.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2025 determinada na PI
é de (IPCA+5,17%). O FUNDO no 1° semestre do Exercicio 2025 obteve uma rentabilidade
acumulada de R$ 4.492.772,09 (quatro milhGes quatrocentos e noventa e dois mil setecentos e
setenta e dois reais e nove centavos), o que equivale a 120,49% da meta da PI, ou seja, ATINGIU
A META no 1° semestre/2025. A meta atuarial atingida no Exercicio 2025 foi de 6,77%, enquanto
a meta desejada fechou em 5,62%, o que significa que os investimentos seguem superando a meta
estipulada para o ano.

RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

R$
062025 RS 4.492.772.09 6,7724% IPCA+5.17% 5.62% 120,49%
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A carteira do RPPS encerrou o 1° semestre de 2025 composta pelos segmentos

conforme tabela que segue:

CMPSSP -~ Chapada/RS

POSICAO DOS INVESTIMENTOS EM 30/06/2025:

Composicio por segmento

Benchmark R$
CDI 47.109.405,43 67,05
[DEA 2 3.993 592,62 3.68
IMA Geral 1.168.341,79 1.66
IRF-M1 2493743 22 3,35
Exterior 332.253,07 0,76
MA-B S 5.193.219.63 7,39
A-B 6.174.361,03 §7a
[PCA 436.071,18 0,62
[BX-50 37585922 0,353
Multimercado 1.963.940,53 2,80
SMLL 186.161,19 0,26
S&P 300 293.965,68 0,42
Credito Privado 333.224.10 047
Total: 70.256.138,73 100,00

Imagem 6 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — junho/2025.

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa

Renda Variawveal

3.354.179, 1M1

20,000,000

Imagem 7 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — junho/2025.

Durante o 1° semestre foram realizadas realocacOes entre os fundos de investimento

devido a conjuntura econdmica, sempre buscando melhor rentabilidade.

40,000,000

66.901.959,01

50,000,000
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Comparativo da posicao dos investimentos entre 0s meses de janeiro e junho de 2025:

Janeiro Junho
Benchmark % %
CDI 57,97 67,05
IDKA 2 5,74 5,68
IMA Geral 9,54 1,66
IRF-M 1 3,53 3,55
Exterior 0,74 0,76
IMA-B 5 7,43 7,39
IMA-B 8,54 8,79
IPCA 0,65 0,62
IBX-50 0,52 0,53
Multimercado 2,77 2,8
SMLL 0,24 0,26
S&P 500 0,15 0,42
Crédito Privado 0,47 0,47
IDKA 2 PRE 0,74 -
Ibovespa 1,00 -

Fonte: RELATORIOS MENSAIS REFERENCIA.

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES
E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - DAIR
O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdo do CRP, deve ocorrer até o

ultimo dia de cada més, relativamente as informacdes das aplicagdes do més anterior, segundo o art.
241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.

Demonsirativa das Aplicagbes e Investimentos dos Recursos
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Imagem 8 Fonte: Ministério da Previdéncia Social (Cadprev).
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Da consulta aos dados disponiveis no site eletronico do Municipio e do Ministério do
Trabalho e Previdéncia, comprova-se que durante o 1° semestre de 2025 os investimentos do RPPS
se mantiveram ENQUADRADOS E SEM APONTAMENTOS NA PARTE DE LIMITES - %.

RELATORIO ENQUADRAMENTO - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS CHAPADA

o " ]

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FI RENDA FIXA LP 13.111.212.48 Art 72,1, 18.66% 7.069.544.768,90 0,19% ENQUADRADO

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 507.363,73 At 79,1, 7" 0.72% 515.601.552,19 0,10% ENQUADRADO

BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FI RENDA FIXA 2.493.743,22 At 79,1, 7" 3,55% - . . 594.958.984,22 0,42% ENQUADRADO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  3.486.22889  ALT9,1°0°  4,96% - - - 435I5ILETESZ  0.08% ENQUADRADO

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 792.032,59 At 79,1, 7" 1,13% - . . 3.938.047.508,98 0,02% ENQUADRADO

BB IMA-GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.168.341,79 At 79,1, 7" 1,66% - . . 229.093.650,08 0,51% ENQUADRADO

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 436.071,18 At 79,1, 7" 0.62% - . . 4B0.873.626,91 0,09% ENQUADRADO

CAIXA BRASIL IMA-B S TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 4.401.187,05 At 79,1, 7" 6,26% - . . 5.882.079.728,77 0,07% ENQUADRADO

SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.906.024,05 Art. 79,1, 7" 2,71% - - - 4.751.791.548,55 0.04% ENQUADRADO

SICRED! TAXA SELIC RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 620.244,53 At 79,1, 7" 0,88% - . . 1.647.455.528,71 0,04% ENQUADRADO
- . - - 28.922.449,50 41,17% ENQUADRADO - -

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP 953.276,73 Art. 79,10, "a" 1,36% - . . 4.194.619.828,18 0,02% ENQUADRADO

BB IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.174.361,03 Art. 79,10, "a" B,79% - . . 472.424.278,54 1,31% ENQUADRADO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12.817.664.92  Art. 72,11, "a" 18.24% - - - 22.585.100.418,71 0,06% ENQUADRADO

(CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4.230.085,64 Art. 79,10, "a" 6,02% - . . 8.440.121.862,69 0,05% ENQUADRADO

(CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 13.470.917,08  Art. 72,10, "3" 19,17% - . . 24.910.550.339,61 0,05% ENQUADRADO
- - - - 37.646.285,41 53,58% ENQUADRADOQ -

SICREDI BAIXO RISCO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 333.224,10 Art. 72, V, "b" 0,47% - . 2.341.689.782,71 0,01% ENQUADRADO
- . . . 333.224,10 0,47% ENQUADRADO .

CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 375.859,22 Art. 89,1 0,53% - . . 230.453.773,44 0,16% ENQUADRADO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 186.161,19 Art. 89,1 0.26% - . 505.172.872,01 0,04% ENQUADRADO
- 562.020,41 0,80% ENQUADRADO

B apy VESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LMITADAFUNDO DEINDICE 595 965,68 art. 89,1 0.42% - - - 64505340066 0,00% ENQUADRADO
- - - - 295.965,68 0,42% ENQUADRADO -

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP BSA61S56 ALl 122% - - L87344419201  0.05% ENQUADRADO

CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 110232499 AL1I  L5E% - - 5067046026 014% ENQUADRADO
- - - - 1.963.940,55 2,80% ENQUADRADO

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BOR NIVEL | 53225307 ALELNI O76%

= - 310.234.804,30 0.17% ENQUADRADO
- - 532.253,07 0,76% ENQUADRADO -
TOTAL APLICACOES: 70.256.138,73 = - -

Imagem 9 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — junho/2025.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como jé tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de alocagdo
em ativos de renda fixa, renda varidvel, estruturados, fundos imobiliarios, em consonancia com a
legislacdo vigente. Além desses limites, ha vedacbes especificas que visam dotar os gestores de
orientacdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e
as necessidades atuariais do RPPS. Séo utilizados cenérios projetados pelo mercado atual e futuro,
bem como anélises realizadas pela equipe da Consultoria Referéncia em conjunto com o Comité de

Investimentos.

A PI pode ser revista ou alterada, de forma justificada, com o objetivo de se adequar ao
mercado ou a eventual alteracdo de Legislacdo, mas no 1° semestre de 2025 NAO FOI

NECESSARIA nenhuma alteracdo na redacdo da Pl e nem de % de limites superiores dela.

No quadro abaixo, pode-se verificar o enquadramento ao final do 1° semestre de 2025:

Rua Padre Anchieta, 90 — Bairro Centro — Chapada/RS
Fone/FAX: (54) 3333 1166 E-mail: rppschapada@gmail.com

Pagina 1 0


mailto:rppschapada@gmail.com

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DO SERVIDOR PUBLICO

CMPSSP - Chapada/RS

Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracées — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicade % Limite alvo % Limite Superior Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 28.922.440.50) 41.17% 45.50% 100,00% ENQUADEADO
FIRenda Fixa - Art. 7°, IIL, "a" 37.646.28541 53.58% 47.00% 60,00% ENQUADERADO
Fl em Fenda Fixa "Crédito Pnvado” - Art. 7°, V, "b" 3332410 04T% 0.50% 3.00% ENQUADRADO
FI Agdes - Art 8° 1 562.020,41)  0.80% 0.50% 5.00% ENQUADRADO
ETF -Art. 2°. 11 195.965,68] 0.42% 2.00% 20,00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 107, 1.963.940,55| 2.80% 0.50% 10,00% ENQUADERADO
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Acdes - Art. 8° 11T 53225307 0.76% 1.00% 5.00% ENQUADRADO

Total: 70.256.138,73| 100,00% 97.00%

Imagem 10 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA — junho/2025.

Ao seguir a politica de investimentos, o RPPS busca otimizar a alocacdo de seus
recursos de acordo com o perfil de risco e retorno esperado, sempre alinhado aos interesses de
longo prazo dos seus beneficiarios. Além disso, os critérios para credenciamento de instituigdes
financeiras e contratacdes de servicos relacionados devem ser rigorosos e independentes, garantindo

a escolha das melhores opcGes para a gestdo dos recursos previdenciarios.

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO 1° SEMESTRE/2025

» Cenario Global

« Crescimento mundial desacelerado: O Banco Mundial revisou a projecdo de
crescimento global para apenas 2,3%, o menor ritmo desde a pandemia, refletindo tensdes

geopoliticas e politicas protecionistas.

 Conflitos internacionais: A escalada entre Israel e Ira elevou o preco do petréleo em

mais de 15%, chegando a US$ 81 o barril. Com o cessar-fogo em junho, 0s pre¢os recuaram para
cerca de USS$ 67.

» Estados Unidos: O Fed manteve os juros entre 4,25% e 4,50%, sinalizando cautela
diante da inflag&o persistente.
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» Brasil: Surpresas e Desafios

« PIB em alta: Crescimento de 2,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2024,

impulsionado pelo setor agropecuério (+12,2%).

 Selic elevada: O Banco Central aumentou a taxa béasica de juros para 15% ao ano, o

maior nivel desde 2016, como resposta a inflacdo resistente.

 Valorizagdo do real: A moeda brasileira se fortaleceu 11,4% frente ao dolar, que caiu
de R$ 6,178 para R$ 5,475.

 Ibovespa em alta: O principal indice da bolsa brasileira subiu 13,9%, com destaque

para acdes de bancos e empresas financeiras.

* Novela tributaria: Mudangas no IOF afetaram operacdes de crédito, cambio e

seguros, gerando volatilidade e exigindo ajustes estratégicos.

> Bolsas Internacionais

« EUA: O S&P 500 subiu 10,6% e o Nasdaq avancou 17,8%, impulsionado por

empresas de tecnologia e inteligéncia artificial.

« Europa e Canada: Apesar das tensfes, 0s principais indices fecharam o semestre no

azul.

O caos inicial da nova administragdo americana virou o jogo nos mercados: délar em
queda, ouro em alta e ativos de risco registrando ganhos expressivos. No Brasil, o real ganhou
tracdo, derrubou os juros e empurrou a bolsa para cima —um alivio para o0s precos dos ativos a

despeito da fragilidade fiscal e da incerteza eleitoral.

Encerrando o 1° semestre, pode-se dizer que o més de junho apresentou melhora
expressiva no ambiente internacional. O arrefecimento das tensGes comerciais entre Estados Unidos
e China contribuiu significativamente para a reducgédo da aversdo ao risco global. Embora ainda ndo
haja acordos definitivos, os memorandos de entendimento entre as duas poténcias estabilizaram
tarifas em torno de 10%, reduzindo incertezas nos modelos de projecdo macroeconémica e

aliviando temores sobre uma possivel recessao global.
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No cenario doméstico, apesar dos desafios internos, o Brasil se beneficiou do ambiente
externo mais favoravel. A combinacdo de délar mais fraco, bolsas globais em alta e estabilidade nos
precos das commodities favoreceu a valorizagdo do real e criou um ambiente mais positivo para 0s

ativos domésticos.

O Banco Central realizou aquele que deve ser o ultimo movimento do atual ciclo de alta
de juros, levando a Selic para surpreendentes 15%. Esse desfecho superou as expectativas do
mercado, que projetava uma taxa terminal mais proxima de 14%, especialmente diante das
incertezas em torno da postura do diretor Gabriel Galipolo. Nesse contexto, a decisdo foi bem
recebida. Contudo, ha divergéncias nas comunicacdes do BC quanto ao momento do inicio do ciclo
de cortes, o que sinaliza forte pressdo do governo federal a medida que se aproxima o calendario
eleitoral de 2026.

No campo politico, o cenario é de evidente ingovernabilidade do Executivo, com
deterioracdo da relacdo com o Congresso — especialmente apos a crise envolvendo o decreto do
IOF. H& propostas em tramitacdo com objetivo de aumentar a arrecadacdo, mas a lideranca da
Camara, sob Hugo Motta, tem adotado uma postura firme de contencdo. E, no minimo, alentador
observar a disposicdo para discutir cortes de gastos, ainda que as solugbes praticas ainda nédo

estejam claras.

Na renda fixa mesmo diante das preocupacdes fiscais e inflacionarias, 0 mercado passou
a precificar o fim do ciclo de alta da Selic. Em junho, o Banco Central elevou a taxa para 15% ao
ano, mas sinalizou uma possivel pausa prolongada. Esse tom mais moderado contribuiu para o
alivio das curvas de juros de longo prazo, beneficiando especialmente os fundos atrelados ao IMA-

B, que fecharam o més com desempenho positivo.

Na renda variavel o mercado acionario brasileiro manteve seu bom desempenho, com o
Ibovespa subindo 1,33% em junho — quarto més consecutivo de alta. O movimento foi
impulsionado pelo fluxo estrangeiro, pela melhora do cenario externo e pelos bons resultados nos

setores de educacéo, varejo e bancos.

No acumulado do ano, a inflagdo ficou em 2,99%, e em 12meses, 5,35%, superando o
teto da meta do Banco Central (4,5%) pelo sexto més seguido. O INPC teve alta de 0,23%, no ano

acumula 3,08% e 5,18% nos Gltimos 12 meses.

Rua Padre Anchieta, 90 — Bairro Centro — Chapada/RS
Fone/FAX: (54) 3333 1166 E-mail: rppschapada@gmail.com

Pagina 1 3


mailto:rppschapada@gmail.com

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DO SERVIDOR PUBLICO

CMPSSP -~ Chapada/RS

Apesar do fim do ciclo de alta da Selic, agora em 15%, a inflagdo permanece resistente

— 0 Banco Central esta obrigado a justificar formalmente esse “furor” a meta. A tendéncia para o

resto do ano depende da evolucéo dos precos de energia, cAmbio, e fatores externos, com previsao

anual ainda acima da meta (5,2% — 5,5%).

Rentabilidades no ano de 2025 por ativo:

Junho 2025

Ratomao

i QN

Junhe 2025

Ratomo

FH 3N

Prefixados _ Formado por TP indexado oo IPCA
‘ IRF=pr 1,78% ‘ 10,7 7% IMA-B 1,30% 8,80%
IRF-M 1 1,06% 6, 87% IMA-B & 0,45% 6, 04%
IRF-M 1+ 2,09% 12,69% IMA-E 5+ 1,80% 10, 74%%
Formado por Titulos da Divida Pablica (1]}
[ macera | 1,27% | 7,91% col | 1,10% 6,41%
.Dura;ﬁo Constante
IDka IPCA 2 Anos | 0,25% 5, B8%
Retormo Retomo
“ Junho 2025 no anoc “ Junho 2025 no ano
Exterior
Ibowvespa 1,33% 15,44% S&F 500 0,33% 7,03%
18X 1,37% 15,23% MSCI Warld -0,38% -4, 30%
18X-50 1,46% 13,7 7%

Imagem 11 - Fonte: REFERENCIA

CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Diante da andlise dos relatorios enviados pela consultoria Referéncia, bem como,

acompanhamento mensal por parte do gestor, comité de investimentos e conselho, no tocante aos

investimentos versus a meta versus o enquadramento da Pl no ano de 2025, verifica-se que foram

atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestdo de recursos do RPPS e nédo

foram verificadas deficiéncias e irregularidades no periodo.

O FUNDO de APOSENTADORIA E PENSAO DO MUNICIPIO DE CHAPADA até o
momento, no Exercicio 2025, ATINGIU A META ATUARIAL, pois os investimentos
rentabilizaram 6,77% enquanto a meta desejada fechou em 5,62%, o que significa que o0s

investimentos superaram a meta estipulada para o periodo (IPCA+5,17). Além disso, todos 0s

fundos que compdem a carteira do RPPS estavam enquadrados.
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Reiteramos que estdo disponiveis para consulta, nas fontes indicadas, os relatérios e

dados constantes neste documento.

O documento original encontra-se assinado e arquivado junto a unidade gestora do RPPS.

Profissional Certificado
Luciane Vogt
CP RPPS CGINV I valido até 20/07/2027
Conforme Portaria MTP 1.467/2022

Responsavel pela Unidade Gestora
ERONI MAIER DE ANDRADE
Presidente do RPPS
CP RPPS DIRIG I vélido até 27/08/2029

Conselheiros:
Marisa de Oliveira Bruchez

Deise Maria Vogt

Lenice Uebel Ml

Loiva Mirna Gauer

Sandra A. Bervian Schons

Julia Dezingrini

Elanice da Silva

Comité de Investimentos:
Julia Dezingrini

Daine Michele Hanauer
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REFERENCIAS

PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL. Sistema de Informacdo dos Regimes Publicos de
Previdéncia Social (CADPREV). Disponivel em: http://cadprev.previdencia.gov.br/

SISTEMA SGI: http://sgi.referenciagr.net.br/home

RELATORIOS DA CONSULTORIA REFERENCIA GESTAO E RISCO.
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